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01 沥青基础知识
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1.1 沥青的定义与分类

沥青产品概念：
 沥青是由不同分子量的碳氢化合物及其非金属衍生物组成的黑褐色复杂混合物，主要成分为沥青质
和树脂，是高粘度液体的一种，常温下呈现半固体或液体状态。沥青同石油一样，是复杂的有机混
合物，没有固定的化学成分和物理常数。

沥青有多种分类方式：
➢ 按用途分类：道路沥青，建筑防水沥青，水工沥青，防腐沥青等。
➢ 按来源分类：石油沥青，煤焦油沥青，天然沥青。
BU沥青期货的交割品级为70A道路石油沥青。

其中，石油沥青也有多种分类方式：
➢ 按常温下粘稠度：粘沥青(针入度≤300)、液体沥青(针入度>300)

➢ 按加工工艺分类：直馏沥青、溶剂脱油沥青、氧化沥青、调和沥青、改性沥青、乳化沥青
➢ 按原油成分：环烷基沥青(含蜡量<2%)、石蜡基沥青(含蜡量>5%)、中间基沥青(含蜡量2~5% )

数据来源：公开资料整理，招商期货 
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1.2  沥青的生产工艺

数据来源：公开资料整理，招商期货 
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1.3 道路沥青的标准与解读

➢ BU沥青期货的交割品级为70号A级道路石油沥青，这里的70号和A级指的是什么？
70号是沥青按照针入度指标划分的牌号，70号意味着：
在25℃的条件下，使用标准针以及规定的荷重（通常是100克）在5秒内垂直穿入沥青试样的
深度为70个十分之一毫米（0.1mm）。

数据来源：公开资料整理，招商期货 

指标 含义

针入度

表示沥青的黏性指标，反映了沥青交替结构的紧密程度，即胶团之间引力
大小的性质。
针入度越大表示沥青黏性越小。(根据施工气候选择)

延度

表示沥青塑性指标，是指沥青在外力作用下发生变形而不破坏的能力。
沥青延度越大，塑性越好，柔性和抗断裂性能越好。(越大越好)

软化点

表示沥青温度稳定性的指标，是指沥青的黏性和塑性随温度升降而变化的
性能。
软化点越高，表明沥青的耐热性越好，即温度稳定性越好。(越高越好)

➢ 针入度、软化点、延度——沥青的“三大指标”
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1.3 道路沥青的标准与解读

➢ 道路沥青根据针入度可以大致划分为七个牌号，我国各个地区因气候不同，适用的牌号不同。

指标
沥青标号

160# 130# 110# 90# 70# 50# 30#

针入度 140~200 120~140 100~120 80~100 60~80 40~60 20~40

气候区名 适用沥青
最热月平均最高气
温（℃）

年极端最低气
温（℃）

备注

新疆 夏炎热冬严寒区 90#

＞30

＜-37.0

新疆、内蒙古 夏炎热冬寒区 90# -37.0~21.5

新疆、陕西、四川、重
庆、湖北、河南、山东、

安徽、江苏
夏炎热冬冷区 90#、70# -21.5~-9.0

湖南、广西、广东、江
西、浙江、福建

夏炎热冬温区 70#、50# ＞-9.0

内蒙古 夏热冬严寒区 110#

20~30

＜-37.0

内蒙古、西藏、甘肃、
宁夏

夏热冬寒区 70#、90#、110# -37.0~21.5

西藏 夏热冬冷区 70#、90#、110# -21.5~-9.0

云南、贵州 夏热东温区 70# ＞-9.0

- 夏凉冬严寒区

＜20

＜-37.0 不存在

西藏 夏凉冬寒区 110# -37.0~21.5

- 夏凉冬冷区 -21.5~-9.0 不存在

- 夏凉冬温区 ＞-9.0 不存在

数据来源：《公路沥青路面施工技术规范》(JTGF40-2004) ，招商期货 
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1.3 道路沥青的标准与解读

数据来源：公开资料整理，招商期货 

石油沥青

牌号 用途

道路沥青：重交沥青 50#、70#、90、110#、130#
铺设高等级公路，以70#、90#为主，按国家标准划分牌号，期货交割

为70#A。

道路沥青：普通沥青 60#、100#、140#、180#、200# 以60#、100#为主，属非标沥青，主要用于铺设乡村公路等普通公路。

建筑沥青 0#、10#、30#、40# 用于建筑屋面工程，防水工程等。

改性沥青 SBS,SBR,EVA,PE,APP 用于机场跑道，运动场，停车场等特殊道路铺装。

焦化料 90#以上 进焦化装置生产柴油、蜡油、石油焦，也可调和船用燃料油。

➢ 不同牌号的沥青，其用途不同：
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1.3 道路沥青的标准与解读

➢ A级指的是沥青等级为A，是适用于各个等级公路的最高级别的优质沥青。

➢ 同一标号的道路沥青根据软化点和延度可以划分为3个等级：

数据来源：《公路沥青路面施工技术规范》(JTGF40-2004) ，招商期货 

沥青等级 适用的道路等级

A级沥青 各个等级的公路，适用于任何场合和层次。

B级沥青
① 高速公路、一级公路沥青下面层及以下的层次，二级及二级以下公路的各个层次;

② 用作改性沥青、乳化沥青、改性乳化沥青的基质沥青。

C级沥青 三级及三级以下公路的各个层次。
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02 中国沥青供应端分析
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2.1  中国沥青产能与产量变化情况

➢ 2021年之后，由于产能过剩，沥青行业产能和产量增速明显放缓，产能增速从2020年同比增
26%，在2021-2023年期间产能增速已降至2-10%。

➢ 作为“十三五”的最后两年，2019-2020年我国沥青产量同比增长10-16%，2021年起原料稀释
沥青开始征收消费税，再叠加疫情导致的供应过剩，利润受损使得2021-2022年沥青产量同比
负增长，2023年疫情结束后道路施工增加，产量同比正增长15%。

数据来源：隆众，招商期货 
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2.1  中国沥青产能与产量变化情况

➢ 由于供应过剩，地方炼厂严重亏损，2024年1-8月沥青产量同比大幅下降约-20%。

➢ 《2030年前碳达峰行动方案》中明确提到“到2025年，国内原油一次加工能力控制在10亿吨以
内，主要产品产能利用率提升至80％以上”，因此我们预计沥青行业的产能出清将会持续，否
则生产利润难有实质性提升。

数据来源：隆众，招商期货 
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2.2  国产沥青分布

➢ 截至2024年3月，我国沥青产能为8406万吨/年。

➢ 分企业来看，国内沥青的生产主要来自地炼，占比60%，三桶油合计占比40%，其中中
石化占比17%，中石油占15%，中海油占8%。

数据来源：公开资料整理，招商期货 
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2.2  国产沥青分布

➢ 分地区来看，国产沥青主要来自华东地区，即山东省为主，其次是华北（河北）、华
南（广东）和东北，分别占14%、13%和11%。

数据来源：公开资料整理，招商期货 

54%

11%

14%

13%
4%

2%
2%

沥青产能各地区分布

华东地区 东北地区 华北地区 华南地区

西北地区 西南地区 华中地区 地区 2024.3沥青产能（万吨/年）
华东地区 4559
东北地区 930
华北地区 1180
华南地区 1050
西北地区 350
西南地区 175
华中地区 162
总计 8406

用
户
73
46
89
86
1于
20
24
-1
1-
01
日
下
载
，
仅
供
本
人
内
部
使
用
，
不
可
传
播
与
转
载



2.3  我国沥青进口情况

➢ 伴随我国沥青产能的加速投产，我国沥青进口量和进口依赖度整体呈现逐年下降的趋势。
➢ 2020年情况较为特殊，受2019年9月发布的《交通强国建设纲要》的刺激，下游需求大幅增长，

因此进口量同比增长11%。
➢ 2023年疫情后的赶工需求使进口量同比增长3%，进口依赖度也在当年上升至8%。
➢ 今年进口量和进口依赖度再次上升，因中东某国的低价货挤出了国产沥青的市场份额。
➢ 总体来看，因产能充裕，我国沥青的进口依赖度保持偏低水平，在5-10%左右。

数据来源：隆众，招商期货 
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2.3  我国沥青进口情况

➢ 分国家来看，我国沥青进口主要来自韩国，占总进口的50%，其次是东南亚国家，如新
加坡、马来西亚和泰国，近几年我国从中东进口沥青量有显著增长，因价格优势。

数据来源：隆众，招商期货 
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